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CODIGO DE CONDUCTA
PARA LA OPERATORIA DE LA SOCIEDAD COMO AGENTE DE LIQUIDACION Y
COMPENSACION Y COMO AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA-FONDOS COMUNES DE INVERSION

GLOSARIO

Administrador: Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva — Fondos
Comunes de Inversion.

AIF: Autopista de la Informacion Financiera (www.cnv.gob.ar).
ALyC: Agente de Liguidacion y Compensacion.

AAPIC: Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva — Fondos Comunes de
Inversién, respecto de los FCI.

Carta Mandato: Documento otorgado por los Clientes a favor de la Sociedad para gestionar
pases de la cuenta bursétil a la cuenta de FCI, o viceversa.

Mandato expreso: Documento suscripto por clientes con administracién discrecional —total o
parcial- de carteras de inversidon acorde los términos del articulo 19 del Capitulo VI
“Disposiciones Comunes” del Titulo VII.

Cliente: Persona humana / Juridica que suscribe los servicios de la compafiia. Incluye
cuotapartistas.

CNV: Comision Nacional de Valores.
UIF: Unidad de Informacién Financiera

Convenio de Apertura de Cuenta: son las condiciones contractuales que rigen la relacion
entre la Sociedad y el Cliente, y sus anexos.

Cuenta: cuenta que un Cliente tiene abierta en la Sociedad para la realizacion de
operaciones con valores negociables y para invertir en los FCI.

Cuotaparte: es la parte del fondo que el inversor adquiere cuando invierte su dinero, la
cantidad esta determinada por la relacion entre el monto invertido y el valor de la cuota
parte al cierre del dia de compra.

Cuotapartista: titular de Cuotapartes de un FCI, aun cuando sea plural.

Custodio: entidad que actia como Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva —
Fondos Comunes de Inversion respecto de los FCI.

FCI: Fondos comunes de inversion que la Sociedad gestiona como Agente de Administracion
de Productos de Inversion Colectiva — Fondos Comunes de Inversion.
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Normas CNV: significa las Normas de la Comision Nacional de Valores, conforme al texto
ordenado por la Res. Gral. Nro. 623/13 de la CNV y las que las modifiquen o sustituyan.

Normativa Aplicable: (a) cuando se refiere a la actividad de la Sociedad como ALyC,
comprende a la ley 26.831, las Normas CNV, la ley 25.246 y las resoluciones de la UIF que le
resulten aplicables, y las disposiciones reglamentarias del/de los mercado/s habilitados por la
CNV de los que la Sociedad sea miembro; (b) cuando se refiere a la actividad de la Sociedad
como Administrador, comprende a la ley 24.083, su decreto reglamentario 174/93, la ley
26.831, las Normas CNV, la ley 25.246 y las resoluciones de la UIF que le resulten aplicables.

Organos Activos: Sociedad como AAPIC, y el Custodio, en conjunto.

Servicios: Conceptos que pagan los valores negociables en concepto de intereses o rentas,
amortizaciones y otros conceptos.

Sociedad: Tavelliy Cia. S.A.
RCRyCI: Responsable de Cumplimiento Regulatorio y Control Interno
LAYFT: Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

OC: Oficial de Cumplimiento

APLICACION

El presente Cdédigo de Conducta se ha redactado en consideracion con las normas y
procedimientos que regulan el comportamiento del personal, garantizando entre otros
aspectos, la seguridad y eficiencia en los servicios prestados, el respeto del deber de
confidencialidad, la prevencion de eventuales conflictos de intereses, y las normas y
procedimientos que regulan la relacion con los agentes miembros y los terceros vinculados.

Es responsabilidad de todos y cada uno de los colaboradores de la sociedad conocer y
cumplir las disposiciones de este Cddigo. El incumplimiento del presente puede derivar en la
aplicacién de sanciones disciplinarias y legales, y determinar la desvinculacién laboral o
contractual de los colaboradores que lo infrinjan.

El presente documento es aprobado por el Directorio de la sociedad y debera ser comunicado
y publicado acorde lo exigen las normas vigentes. Sera responsabilidad del Responsable de
Cumplimiento Regulatorio y Control Interno la supervision del correcto cumplimiento del
presente codigo.

SUJETOS ALCANZADOS

El cumplimiento de las normas establecidas en el presente Cdodigo serd obligatorio por el
personal de la sociedad y terceras partes vinculadas

PUBLICIDAD Y VIGENCIA
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El presente Codigo entrara en vigencia a partir de la resolucion de la Comision Nacional de
Valores (“CNV”) que disponga la inscripcidn de la Sociedad en el Registro de Agentes de
Liquidacion y Compensacion, y de administracion de productos de inversidn colectiva,
conforme a la ley 26.831, y las normas de dicho organismo. Asimismo, en el Convenio de
Apertura de Cuenta debe dejarse constancia de que el Codigo se encuentra en la pagina de
Internet de la Sociedad, y que se debera entregar una copia a solicitud del Cliente, no
obstante, dicho documento es de acceso publico a través de la pagina de la Comision
Nacional de Valores.

NORMATIVA APLICABLE

Los Sujetos Alcanzados deben tener conocimiento de la normativa aplicable relacionada con
la transparencia en el ambito de la oferta publica de valores negociables (mercado de
capitales) - en especial las conductas contrarias a la transparencia y los procedimientos
tendientes a prevenir dichas conductas — y con la proteccién al inversor.

Acorde las funciones que desempefie cada uno de los colaboradores de la sociedad, los
mismos deberan tener conocimiento de las normas correspondientes, necesarias para un
desempefio 6ptimo de la funcion.

1. En el acto de apertura de Cuenta se hara saber al Cliente, con relacion a las operaciones
con valores negociables, que se encuentra facultado a operar con cualquier intermediario
inscripto en los registros de CNV, cuyo listado se encuentra a disposicion en la pagina
www.cnv.gob.ar, y que la eleccién del mismo corre por su cuenta y responsabilidad.

2. El Cliente tendra derecho a retirar los saldos a favor en su Cuenta en cualquier momento
como asi también solicitar el cierre de la misma. Producira efectos a partir de los tres (3)
Dias Habiles de recibida la notificacion, salvo respecto de las inversiones
inmovilizadas, con relacién a las cuales terminara a los dos (2) dias de la expiracién del
plazo de la respectiva inversion. La Sociedad podra unilateralmente decidir el cierre de su
Cuenta, mediante notificacion en forma fehaciente al Cliente, conforme a las siguientes
reglas: (a) producira efectos a partir de los treinta (30) dias de recibida la notificacion, salvo
respecto de las inversiones inmovilizadas, con relacion a las cuales terminara a los dos (2)
dias de la expiracion del plazo de la respectiva inversion; (b) el plazo de antelacién se
reducira a dos (2) dias si el cierre de la cuenta procediera por (i) aplicacion de normativa legal
o reglamentaria, u orden judicial, salvo que la norma u orden estableciera un plazo menor, o
(i) ante cualquier incumplimiento por parte del Cliente, pudiendo en el interin la Sociedad
suspender la ejecucion de ordenes de operaciones de inversion; (c) a partir del momento en
gue se haga efectiva la terminacion de los servicios, la Sociedad debera poner a disposicion
del Cliente, dentro de un plazo de veinte (20) dias, los valores negociables y los fondos
depositados en la Cuenta, deducidos los impuestos, gastos, comisiones y cualquier otra suma
adeudada por el Cliente a la Sociedad.

3. La Sociedad, sin perjuicio de lo estipulado para la modificacion o ampliaciones de las
comisiones, podra modificar los términos y condiciones establecidas en cualquiera de las
clausulas del acuerdo que gobierna la Cuenta, previo informe por escrito a éste con una
anticipaciéon no menor a diez (10) dias habiles anteriores a la fecha de su entrada en vigencia.
Si dentro de dicho plazo el Cliente no observa por escrito las modificaciones, éstas se
consideraran aceptadas por el Cliente.
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4. La Sociedad, previo a la apertura de una Cuenta, exigira al inversor toda la informacion y
documentacion necesaria a efectos cumplir con las normas de apertura de cuenta segun lo
establecido en las Normas de la CNV y resoluciones de la UIF.

5. La apertura de una Cuenta implica, en lo que hace a la operatoria con valores negociables,
autorizar a la Sociedad a operar por cuenta y orden del Cliente, conforme a sus instrucciones.
Las oOrdenes podran ser en forma personal o a través de los diferentes medios de
comunicacion autorizados por la normativa vigente.

6. En las autorizaciones que los Clientes efectien a terceros, se debera especificar en forma
clara y detallada el alcance, limites y acciones otorgadas al autorizado.

7. El cliente podra vincularse con la sociedad para operar mediante instruccion especifica o
administracion de cartera, para este Ultimo caso se requerird el mandato correspondiente.
Aquellas instrucciones imperfectas/incompletas deberan ser confirmadas por el agente.

8. El personal que tenga contacto con clientes debera tener a la vista del publico una tabla (a)
de aranceles, derechos de mercado y demés gastos que demanden la apertura de Cuentas,
depdsitos de valores negociables en Agentes de Custodia y Registro y operaciones
realizadas, y (b) de retribuciones de los Organos Activos, compensaciones por gastos
ordinarios y comisiones de suscripcion, rescate y transferencia respecto de los FCIs, 0 en su
caso una nota que contenga dicha informacién. En este Ultimo caso se debera dejar
constancia de su recepciéon. La misma informacién debera encontrarse publicada en la pagina
Web de la Sociedad y en la de la CNV.

9. Por cada una de las operaciones realizadas con valores negociables, la Sociedad debera
entregar al Cliente un boleto que cumpla con las exigencias de la reglamentacion vigente.

10. Por cada uno de los ingresos y egresos de fondos y/o valores negociables efectuados, la
Sociedad debera extender los comprobantes de respaldo correspondientes. Asimismo, la
Sociedad debera cumplimentar la normativa relativa a “Modalidades de pago vy
procedimientos de control para la recepcion y entrega de fondos de y hacia clientes” prevista
en la Seccidn Il del Titulo XI de “Prevencién del lavado de dinero y financiacion del terrorismo”
de las Normas CNV.

OBLIGACIONES PROPIAS DE LAS PERSONAS SUJETAS

Las personas sujetas al presente Cédigo tienen como obligacion:

1. Observar la conducta y decoro que se consideran propios de un buen hombre de negocios
para con las autoridades y funcionarios de la CNV y del Mercado en el que actue la Sociedad
y terceros vinculados.

2. Actuar para con el Cliente con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, de manera leal y
transparente, en todo lo referente a las diferentes operaciones ofrecidas, de acuerdo con las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes, en el mejor interés de los clientes y demas
participantes del Mercado.
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3. Tener un conocimiento de los clientes que les permita evaluar su experiencia y objetivos de
inversion, y adecuar sus servicios a tales fines, arbitrando los medios y procedimientos
necesarios a estos efectos.

4. Informar al Cliente de manera clara y precisa acerca de aquellas operaciones que la
Sociedad pueda concertar, suministrando al Cliente los conocimientos necesarios al momento
de la toma de decision.

5. Otorgarle al Cliente informacion relacionada con las operaciones que se concertaran por
cuenta y orden de los mismos. Dicha informacién deberd contener datos certeros acerca de
plazos, modos, tiempo de concertacion, y vencimiento.

6. Guardar reserva y confidencialidad de toda informacion relativa a cada uno de sus Clientes,
en los términos del art. 53 de la ley 26.831. Quedaran relevados de esta obligacion por
decision judicial dictada en cuestiones de familia y en procesos criminales vinculados a esas
operaciones o0 a terceros relacionados con ellas, asi como también cuando les sean
requeridas por la CNV, el Banco Central de la Republica Argentina y la UIF en el marco de
investigaciones propias de sus funciones.

7. Ejecutaran con celeridad las o6rdenes recibidas de los Clientes relativas a valores
negociables, en los términos que ellas fueron impartidas. A tal fin la Sociedad cuenta con
procedimientos que le permite ingresar las 6rdenes al Sistema Informético de Negociacion del
Mercado interconectado donde se encuentre las mejores condiciones de mercado para sus
clientes. Como regla general, cuando se ingresa una orden de un cliente, se velarad que la
concertacion se efectivice en la mejor opcién de precio posible disponible en los Sistemas
Informaticos de negociacion de los Mercados, salvo que se justifique una alternativa diferente,
caso este en el cual la Sociedad deberd contar con elementos objetivos que le permitan
demostrar que la opcion elegida ha redundado en un beneficio para el Cliente.

8. Otorgaran absoluta prioridad al interés de sus Clientes en la compra y venta de valores
negociables. Las personas sujetas no antepondran operaciones para cartera propia cuando
tengan pendiente de concertacion érdenes de clientes en las mismas condiciones. En el
cumplimiento de sus funciones como AAPIC, la Sociedad actuara con absoluta independencia
de otros intereses, exigiendo a sus ejecutivos y personal administrativo involucrado un
especial cuidado y transparencia en el proceso de toma de decisiones respecto de los FCI, de
manera de evitar conflictos de interés y propender asi a la mejor gestion de cada FCI,
buscando en todo momento que las operaciones bajo el mismo se efectien en exclusivo
interés de los Cuotapartistas.

9. Deberan guardar confidencialidad sobre la informacion sensible a la que tengan acceso
con el uso de sus funciones, debiendo en particular: a) Impedir que la informacion reservada
pueda ser objeto de utilizacion abusiva o desleal y tomar de inmediato las medidas
necesarias para prevenir y, en su caso corregir las consecuencias que de ello pudieran
derivarse; b) denunciar de inmediato ante la CNV cualquier hecho o circunstancia que hubiera
llegado a su conocimiento y de los cuales pudiera presumirse una violacion al deber de
guardar reserva o a la prohibicion de utilizar la informacién privilegiada. Esta obligacion
seguird vigente aun después del cese de su vinculacién con la organizacion.*

L Al respecto, corresponde tener en cuenta la siguiente normativa:
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10. Se abstendran de multiplicar transacciones en forma innecesaria y sin beneficio para los
Clientes, y/o de incurrir en conflicto de intereses.

11. En caso de conflictos de intereses entre Clientes, la Sociedad debera evitar privilegiar a
cualquiera de ellos. Cuando se trate de la cartera propia deberan salvaguardar el interés del
Cliente.

12. Tener a disposicion de sus Clientes toda informacion que, siendo de su conocimiento y no
encontrandose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva
en la toma de decisiones.

13. La Sociedad pondra en practica medidas que permitan un adecuado control del acceso a
la informacién sensible, como asi también a la documentacién u otros soportes en que la
misma esté contenida.

14. Evitar toda practica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el
consentimiento de sus contrapartes u otros participantes en el mercado.

LEY 26.831 — “ARTICULO 117. a) Abuso de informacion privilegiada. Los directores, miembros del 6rgano de fiscalizacion, accionistas,
representantes de accionistas y todo el que por su trabajo, profesion o funcion dentro de una sociedad emisora o entidad registrada, por si o
por persona interpuesta, asi como los funcionarios publicos y aquellos directivos, funcionarios y empleados de los agentes de calificacion
de riesgo y de los organismos de control publicos o privados, incluidos la Comision Nacional de Valores, mercados y agentes de deposito y
cualquier otra persona que, en razon de sus tareas tenga acceso a similar informacién, no podran valerse de la informacion reservada o
privilegiada a fin de obtener, para si 0 para otros, ventajas de cualquier tipo, deriven ellas de la compra o venta de valores negociables o de
cualquier otra operacidn relacionada con el régimen de la oferta publica.

Lo aqui dispuesto se aplica también a las personas mencionadas en el articulo 35 de la ley 24.083 y sus modificaciones. En estos casos, el
diferencial de precio positivo obtenido por quienes hubieren hecho uso indebido de informacion privilegiada proveniente de cualquier
operacion efectuada dentro de un periodo de seis (6) meses, respecto de cualquier valor negociable de los emisores a que se hallaren
vinculados, corresponderd al emisor y sera recuperable por él, sin perjuicio de las sanciones que pudieren corresponder al infractor. Si el
emisor omitiera incoar la accion correspondiente o no lo hiciera dentro de los sesenta (60) dias de ser intimado a ello, 0 no lo impulsara
diligentemente después de la intimacién, dichos actos podran ser realizados por cualquier accionista;

A los efectos de la determinacion de la sancion de aquellas conductas descriptas, la Comisién Nacional de Valores considerara como
agravante si la conducta sancionada fuere realizada por el accionista de control, los administradores, gerentes, sindicos de todas las
personas sujetas a la fiscalizacion de la Comision Nacional de Valores o funcionarios de los érganos de control;”

“ARTICULO 118. — Accion de recupero. La accion de recupero prescribira a los tres (3) afios, podra promoverla cualquier accionista con
sujecion a las normas que regulan la accion subrogatoria y serd acumulable a la de responsabilidad prevista en el articulo 276 de la ley
19.550 de sociedades comerciales (t.0. 1.984) y sus modificaciones, sin que sea necesario previa resolucién asamblearia.”

Por su parte, el articulo 1°, Capitulo Il del Titulo XII de las Normas de la Comisién Nacional de Valores dispone:

“ARTICULO 1°- En el marco de las obligaciones impuestas por el inciso a) del articulo 117 de la Ley N° 26.831, las personas
mencionadas en el articulo 1° del Capitulo Il del presente Titulo, no podrén:

a) Utilizar la informacion reservada alli referida a fin de obtener para si o para otros, ventajas de cualquier tipo, deriven ellas de la compra
o0 venta de valores negociables, o de cualquier otra operacion relacionada con el régimen de la oferta pablica.

b) Realizar por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, las siguientes acciones:

b.1) Preparar, facilitar, tener participacion o realizar cualquier tipo de operacién en el mercado, sobre los valores negociables a que la
informacion se refiera.

b.2) Comunicar dicha informacion a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo, profesion, cargo o funcién.

b.3) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables 0 que haga que otros los adquieran o cedan, basandose en dicha
informacion.

En caso de incurrir en las conductas descriptas, el diferencial de precio positivo obtenido por quienes hubieren hecho uso indebido de
informacion privilegiada proveniente de cualquier operacion efectuada dentro de un periodo de SEIS (6) meses, respecto de cualquier valor
negociable de los emisores a que se hallaren vinculados, correspondera al emisor y sera recuperable por él, sin perjuicio de las sanciones
que pudieren corresponder al infractor. Si el emisor omitiera incoar la accion correspondiente o no lo hiciera dentro de los SESENTA (60)
dias de ser intimado a ello, o no lo impulsara diligentemente después de la intimacién, dichos actos podran ser realizados por cualquier
accionista.”
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15. Se abstendra de realizar practicas que falseen la libre formacion de precios o provoquen
una evolucion artificial de las cotizaciones.

16. La companiia tendra en consideracién separar operativamente aquellas actividades, que
de acuerdo a la normativa vigente, sea requerido. Lo antes mencionado tiene como finalidad
evitar situaciones que puedan presentar conflictos de interés.

PROHIBICIONES

Los Sujetos Alcanzados deberan tener especialmente en cuenta las siguientes prohibiciones,
a mas de las estipuladas en otras clausulas de este Codigo:

1. La Sociedad no podréa disponer de los fondos ni de los valores negociables de sus Clientes,
sin contar con la previa autorizacién de ellos.

La autorizacidén podra ser expedida por todos los medios de comunicacién habilitados por la
CNV.

2. No se podré realizar operaciones que constituyan bajo cualquier forma la concesion de
financiamiento, préstamos o adelantos a los Clientes, incluso a través de la cesion de
derechos, con salvedad de aquellas excepciones expresamente previstas en las Normas
CNV.

DERECHOS DE LOS CLIENTES

Son derechos de los Clientes, entre otros reconocidos por la Normativa Aplicable, el Convenio
de Apertura de Cuenta y otras clausulas del presente Cédigo:

1. Ser informado de manera clara y precisa acerca de aquellas operaciones que la Sociedad
pueda concertar, la forma en que puede cursar 6rdenes a la Sociedad para la realizacion de
operaciones y otros movimientos de la Cuenta, y de los conocimientos necesarios al
momento de la toma de decision.

2. Ser informado en relacidn con las operaciones que se concertaran por cuenta y orden de
los mismos. Dicha informacion debera contener datos certeros acerca de plazos, modos,
tiempo de concertacion, y vencimiento.

3. A que las oOrdenes cursadas sean ejecutadas con celeridad, en los términos que ellas
fueron impartidas.

4. A recibir, por cada una de las operaciones realizadas con valores negociables, un boleto
gue cumpla con las exigencias de la reglamentacion vigente.

5. A recibir, por cada uno de los ingresos y egresos de dinero y/o valores negociables
efectuados, los comprobantes de respaldo correspondientes.

6. A impugnar las liquidaciones o rendiciones de cuentas practicadas por la Sociedad con
arreglo a lo dispuesto en el Convenio de Apertura de Cuenta.

-
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7. A retirar los saldos a favor en su Cuenta en cualquier momento, como asi también solicitar
el cierre de la misma.

8. A conocer la tabla de aranceles, derechos de mercado y demas gastos que demanden la
apertura de Cuentas, depdsitos de valores negociables en Agentes de Custodia y Registro y
la realizacion de operaciones.

9. En el caso que hubiera firmado la clausula de administracion discrecional, podra dar de
baja la misma en cualquier momento mediante notificacion fehaciente a la sociedad.

RESERVA DE INFORMACION RELATIVA A LOS CLIENTES

1. No se podra divulgar y/o utilizar a ningun fin la base de datos de los Clientes, ni sus datos
personales, ni el detalle de las operaciones por ellos realizadas, debiéndose cumplir en los
gue corresponda con la Ley de Datos Personales N° 25.326, su decreto reglamentario y las
normas que en futuro la modifiquen o reglamenten.

2. La documentacion aportada debera ser considera con la confidencialidad correspondiente y
las reservas necesarias a los efectos de no tener otro uso que el estrictamente requerido.

RESPONSABLE DE LA FUNCION DE CUMPLIMIENTO REGULATORIO Y CONTROL
INTERNO (RCRyCI

1. Cualquier empleado, director o sindico de la Sociedad que tomare conocimiento de que se
ha incurrido en una posible conducta ilicita, dara detallada cuenta de ello por medio
fehaciente e inmediatamente a la persona responsable de la Funcién de Cumplimiento
Regulatorio, sin perjuicio de la realizacion de otras medidas y/o comunicaciones siempre con
las reservas y confidencialidad que amerite el caso en particular.

2. El responsable de cumplimiento regulatorio y control interno debera gestionar las
presentaciones de los regimenes informativos y presentaciones a los reguladores acorde
normativa vigente.

3. El RCRyCI debera controlar y evaluar el cumplimiento, por parte del Agente y de los
empleados afectados a las distintas unidades operativas o de negocios, de las obligaciones
gue les incumben en el desarrollo de cada una de las actividades en virtud de la Ley N°
26.831 y de las presentes Normas.

RESPONSABLE DE RELACIONES CON EL PUBLICO

1. La persona Responsable de Relaciones con el Pablico tiene por funcion atender al publico
en general al solo fin de responder sus preguntas, dudas o reclamos recibidos por la
sociedad, e informar de ellas al directorio a fin de que tales cuestiones sean consideradas por
él en orden a la fijacion de las politicas a seguir.

La persona a cargo de esta funcién debera:

a) Informar mensualmente al directorio y a la persona que revista la Funcion de Cumplimiento
Regulatorio y Control Interno, las cuestiones relevantes recibidas.
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b) Remitir a la CNV por medio de la AlF, un detalle de los reclamos y/o denuncias recibidas
con indicacion del estado en cada caso, y de las acciones adoptadas, en los plazos
establecidos en la normativa vigente.

PUBLICIDAD E INFORMACION

1. En la redaccién de los prospectos, avisos y demas material informativo relativo a los FCI,
los Organos Activos deberan cumplir estrictamente con los deberes y pautas indicados en la
normativa aplicable.

La redaccion debe ser hecha en idioma castellano, en forma completa, clara y facilmente
legible, sin reenvios a textos o documentos que no se pongan a disposicibn o no se
entreguen previa o simultdneamente.

La publicidad, propaganda y difusion que por cualquier medio hagan los Organos Activos no
podra contener declaraciones, alusiones o descripciones que puedan inducir a error,
equivocos o confusién al publico.

A tal efecto deberan cumplirse las siguientes pautas:

a) en ningun caso se puede asegurar ni garantizar el resultado de la inversion.

b) se debe establecer la existencia del Administrador y del Custodio con igual rango de
importancia.

c) se debe agregar en forma legible y destacada:

(i) una leyenda que indiqgue que el valor de cuotaparte es neto de honorarios del
Administrador y del Custodio, y de gastos generales.

(i) un detalle de honorarios del Administrador y del Custodio, y de las comisiones de
suscripcién, de rescate y de transferencia vigentes.

(iii) una leyenda que aclare si existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del FCI
diferentes a los gastos generales, indicando dénde puede el inversor adquirir datos
actualizados de estos conceptos.

(iv) indicacion, en cada caso, si se trata de datos anuales, si son de caracter fijo o variable.

(v) el porcentaje de todos los conceptos mencionados anteriormente debera exponerse en
tanto por ciento con dos decimales.

(vi) en todos los casos, se debera precisar la fecha de vigencia de los datos informados, e
incorporar una leyenda de donde surja dénde puede el inversor adquirir datos actualizados.

d) se debe agregar en forma legible y destacada una leyenda indicando: "Las inversiones en
cuotas del fondo no constituyen depdésitos en Banco de Valores S.A. a los fines de la Ley de
Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depositos a la vista
0 a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion aplicables en materia de
depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco de Valores S.A. se encuentra impedido
por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital
invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a
tal fin". Esta leyenda debera incorporarse en todos los formularios que se utilicen en el
funcionamiento de los FCI (de solicitud y liquidacién de suscripcion, de solicitud y liquidacion
de rescate, de constancia de entrega de reglamento de gestion, y en los resumenes
trimestrales de cuenta), y asimismo exhibirse en forma destacada en todos los sitios donde se
promocionen y/o vendan Cuotapartes.
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e) no se pueden utilizar palabras comunes o de la misma raiz, frases, abreviaturas, siglas o
simbolos, cuando ellos puedan inducir al Cuotapartista o identificar al fondo con Banco de
Valores S.A. o que cuenta con el respaldo patrimonial o financiero de éste.

2. Con relacion a cada FCI, se incluira en el respectivo material informativo la informacion
material que sea relevante a fin de describir a los inversores las consideraciones de inversion
pertinentes, a cuyo efecto identificara y detallara en la mayor medida posible los activos en
gue cada FCI puede invertir y los riesgos vinculados.

CONTENIDO DE LOS REGLAMENTOS DE GESTION. INTERPRETACION DE LOS

REGLAMENTOS Y DEL MATERIAL INFORMATIVO.

1. El reglamento de gestion, ademas de contener los requisitos previstos en la Ley N° 24.083,
el Decreto N° 174/93 y en las Normas de la CNV, deberé transcribir los limites y prohibiciones
especiales previstos en la Normativa Aplicable en lo que respecta a la administracién del FCI,
debiendo la Sociedad ajustar su actuar a normas de prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios, en el exclusivo beneficio de los intereses colectivos de los
Cuotapartistas, priorizandolos respecto de los intereses individuales de la Sociedad y del
Custodio.

En materia de rescates debe asegurarse la validez y vigencia del plazo establecido como
regla legal obligatoria; y, fuera de los casos comunes, cabe reconocer la actuacion de la
excepcién siempre y cuando, en cada supuesto particular, esté prevista y se verifiquen las
condiciones requeridas en el articulo 26 del decreto 174/93, las que deberan ser objeto de
acreditacion posterior?.

En el cumplimiento de sus objetivos de inversidon la Sociedad podra realizar, por cuenta del
FCI, todas las operaciones de inversion, de cobertura o financieras que no estén
expresamente prohibidas por la normativa aplicable, que estén reglamentadas por la CNV o
gue surjan de disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina, siempre que estén
contempladas en el reglamento de gestion del fondo.

Asimismo, el reglamento de gestion debera incluir una descripcion de los procedimientos para
lograr una rapida solucién a toda divergencia que se plantee entre los Organos Activos del
FCI y disposiciones aplicables en los casos de sustitucion del o los 6rganos del FCI que se
encontraran inhabilitados para actuar. Ademas, debera establecerse la compensacién por
gastos ordinarios, pudiendo recuperar la Sociedad los gastos reales incurridos en concepto
de gastos ordinarios de gestion del fondo, devengandose diariamente y percibiéndose con
cargo al fondo con una periodicidad mensual, bimestral o trimestral, segun se determine en el
reglamento de gestion.

2. El texto vigente del reglamento de gestion de los FCI (y en su caso del prospecto) debera
ser entregado a cualquier interesado que asi lo solicite. De acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 12 de la ley 24.083, cada inversor debe recibir un ejemplar integro del reglamento de
gestion (y del prospecto en su caso) al momento de la suscripcion, de lo que se dejara
constancia bajo recibo.

* Art. 26 - Los plazos mas prolongados para pedir el rescate y para hacer efectivo el mismo que deberén ser fijados por el
reglamento de gestidn, se relacionaran con el objeto del Fondo y con la imposibilidad de obtener liquidez en plazos menores,
correspondiendo a la autoridad de fiscalizacién el impedir que mediante plazos excesivos se vuelva ilusoria la liquidez de la
cuotaparte o se impida el rescate en tiempo oportuno mediante el establecimiento de plazos minimos de tenencia.
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3. La interpretacién de los reglamentos de gestidon y el material informativo, asi como los
avisos, se hara en el sentido mas favorable para el Cuotapartista. Cuando existan dudas
sobre los alcances de una obligacion o carga impuesta a los Cuotapartistas, se estara a la
gue sea menos gravosa.

PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se debera observar una especial diligencia en el cumplimiento de las siguientes normas:

1. La sociedad debera dar cumplimiento al Manual de Prevencion de Lavado de Activos y el
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva y a las
politicas y procedimientos establecidos en dicho manual.

2. Poseer un adecuado conocimiento del Cliente y Beneficiarios Finales confirmando,
documentando y actualizando la identidad de los mismos, como asi también registrando
cualquier informacion adicional, conforme lo dispuesto en la normativa vigente.

3. Cuando los Clientes, requirentes o aportantes actien en representacion de terceros, se
deberan tomar los recaudos necesarios a efectos de corroborar la identidad de la persona por
quienes actuen.

4. Abstenerse de revelar al Cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en
cumplimiento de la ley 25.246. En tal sentido, los directores, gerentes, empleados y
colaboradores deberan mantener el deber de reserva de la informacién relacionada al sistema
de prevencion de LA/FT de la Sociedad sobre la que hayan tomado conocimiento durante su
permanencia en la misma.

5. Prestar la colaboracién que les sea requerida para un cumplimiento eficaz del Sistema de
Prevencién de Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo de la Sociedad, teniendo
en cuenta las exigencias en materia de confidencialidad de la informacion y/o documentacion
involucrada.

6. Informar cualquier hecho u operacién sospechosa independientemente del monto de la
misma. A los efectos del presente Codigo se consideran operaciones sospechosas a las
operaciones tentadas o realizadas, independientemente de su monto, que ocasionan
sospecha de que los fondos o activos involucrados provienen o estan vinculados con el
lavado de activos o estan relacionados con la financiacion del terrorismo, o que, habiéndose
identificado previamente como inusuales, luego del analisis realizado por la compafiia no
permitan justificar la inusualidad.

7. Toda informacion y documentacion debera ser registrada, archivada y conservada por el
término establecido en las normas vigentes y segun las formas que establezca la UIF.

8. La Sociedad deberd asegurar que los Clientes y Beneficiarios Finales no se
encuentren incluidos en el Registro Publico de Personas y Entidades vinculadas a
actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET), antes de iniciar la relacion
comercial y realizar consultas permanentes durante la relacion comercial.
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9. De acuerdo con la politica de aceptacion de clientes, la sociedad podrd no aceptar o
desvincular a los Clientes, incluyendo las razones que fundamentan tal decision.

10. Establecer reglas especificas de control de las operaciones de los inversores, de acuerdo
con las oportunas graduaciones de riesgo. Las mismas seran ejecutadas por directivos,
gerentes, empleados o colaboradores.

11. Se debera determinar cuando rechazar o suspender una orden de transferencia de
valores negociables que carezca de la informacion requerida, asi como la accion de
seguimiento apropiada.

12. Designacién de Oficiales de Cumplimiento titulares y suplentes por el Directorio de la
Sociedad. Registro y comunicacion al regulador de licencias. Cumplimentar los informes
requeridos por las normas vigentes en la materia.

13. Administrar una correcta politica de gestién de riesgo, y confeccién de los elementos
relacionados que evidencia dicha accion, tales como: Informe Técnico de Autoevaluacion de
Riesgo, determinar el nivel de Tolerancia al riesgo, Politica de aceptacion de clientes, entre
otros.

14. EIl Directorio debera aprobar los planes de capacitacion anuales, informe de control
interno y programa de trabajo del Oficial de Cumplimiento, el plan de regularizacion de
debilidades o deficiencias y demas documentos exigidos por la hormativa.

15. La Sociedad deberd designar un Revisor Externo Independiente para la correcta
evaluacioén del Sistema de Prevencion de LA y FT. El Directorio evaluara los antecedentes y
aprobard la designacion.

16. Se debera realizar la presentacion de los regimenes informativos exigidos por UIF en los
plazos y términos establecidos.

17. La Sociedad debera confeccionar un Perfil Transaccional (ex ante) con informacion o
documentacion solicitada al cliente o que la compafia pudiera obtener.

18. EIl Oficial de Cumplimiento debera aprobar el inicio y continuidad de clientes de riesgo alto
y PEP extranjera. Y se clasificara a PEP extranjera como cuenta de alto riesgo.

19. El oficial de Cumplimiento debera mantener actualizada la informacion respecto de paises
no cooperantes.

20. La sociedad mantendra actualizado el legajo de cartera propia con el perfil transaccional,
la documentacion que acredite el origen y destino de los fondos y la relacionada a la
operatoria de transferencias de valores negociables.

21. La Sociedad llevara un registro de sanciones aplicadas y el correspondiente justificativo.

22. El Directorio deberé tener en consideracién el régimen sancionatorio vigente a los efectos
tanto para el Sujeto Obligado como para el Directorio.
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23. Cualquier incumplimiento al sistema de prevencion de LA/FT implementado por la
Sociedad se considerara infraccion de gravedad y la Sociedad tomard las medidas
disciplinarias internas segun correspondan al tipo de falta, de acuerdo con las disposiciones y
los procedimientos de la Sociedad.

24. EIl Directorio y Oficial de Cumplimiento deberan garantizar la asignacion de recursos
necesarios para el correcto funcionamiento del Sistema de Prevencion de LAyFT.

25. Se debera garantizar estdndares adecuados en la seleccion y contratacién de directivos,
gerentes, empleados y colaboradores, y controlar su cumplimiento durante toda la relacién
con el Sujeto Obligado.

26. La Sociedad deberd dar correcto cumplimiento a los pedidos de Congelamientos de
activos en los plazos establecidos.

NORMATIVA DEL CODIGO PENAL EN MATERIA DE TRANSPARENCIA EN EL
MERCADO DE CAPITALES

Articulo 300: Seran reprimidos con prisidon de seis (6) meses a dos (2) afos:

1°. El que hiciere alzar o bajar el precio de las mercaderias por medio de noticias falsas,
negociaciones fingidas o por reunién o coalicion entre los principales tenedores de una
mercancia o género, con el fin de no venderla o de no venderla sino a un precio determinado.
2°. El fundador, director, administrador, liquidador o sindico de una sociedad anénima o
cooperativa o de otra persona colectiva, que a sabiendas publicare, certificare o autorizare un
inventario, un balance, una cuenta de ganancias y pérdidas o los correspondientes informes,
actas o memorias, falsos o incompletos o informare a la asamblea o reunién de socios, con
falsedad, sobre hechos importantes para apreciar la situacion econdémica de la empresa,
cualquiera que hubiere sido el propésito perseguido al verificarlo.

Articulo 307: Sera reprimido con prisién de uno (1) a cuatro (4) afios, multa equivalente al
monto de la operacion, e inhabilitacion especial de hasta cinco (5) afios, el director, miembro
de 6rgano de fiscalizacion, accionista, representante de accionista y todo el que por su
trabajo, profesion o funcion dentro de una sociedad emisora, por si 0 por persona interpuesta,
suministrare o utilizare informacion privilegiada a la que hubiera tenido acceso en ocasion de
su actividad, para la negociacion, cotizacion, compra, venta o liquidacion de valores
negociables.

Articulo 308: El minimo de la pena prevista en el articulo anterior se elevara a dos (2) afios de
prision y el maximo a seis (6) afios de prision, cuando:

a) Los autores del delito utilizaren o suministraren informacion privilegiada de manera
habitual;

b) El uso o suministro de informacién privilegiada diera lugar a la obtencién de un beneficio o
evitara un perjuicio econdémico, para si o para terceros.

El méximo de la pena prevista se elevara a ocho (8) afios de prision cuando:

c¢) El uso o suministro de informacion privilegiada causare un grave perjuicio en el mercado de
valores;
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d) El delito fuere cometido por un director, miembro del érgano de fiscalizacién, funcionario o
empleado de una entidad autorregulada o de sociedades calificadoras de riesgo, o0 ejerciera
profesion de las que requieren habilitacion o matricula, o un funcionario publico. En estos
casos, se impondra ademas pena de inhabilitacién especial de hasta ocho (8) afios.

Articulo 309: 1. Sera reprimido con prision de uno (1) a cuatro (4) afios, multa equivalente al
monto de la operacion e inhabilitacion de hasta cinco (5) afos, el que:

a) Realizare transacciones u operaciones que hicieren subir, mantener o bajar el precio de
valores negociables u otros instrumentos financieros, valiéndose de noticias falsas,
negociaciones fingidas, reunion o coalicién entre los principales tenedores de la especie, con
el fin de producir la apariencia de mayor liqguidez o de negociarla a un determinado precio;

b) Ofreciere valores negociables o instrumentos financieros, disimulando u ocultando hechos
o circunstancias verdaderas o afirmando o haciendo entrever hechos o circunstancias falsas.
2. Sera reprimido con prision de dos (2) a seis (6) afios, cuando el representante,
administrador o fiscalizador de una sociedad comercial de las que tienen obligacién de
establecer 6rganos de fiscalizacion privada, informare a los socios o accionistas ocultando o
falseando hechos importantes para apreciar la situacién econémica de la empresa o que en
los balances, memorias u otros documentos de contabilidad, consignare datos falsos o
incompletos.

Articulo 310: Sera reprimido con prisién de uno (1) a cuatro (4) afios, multa de dos (2) a ocho
(8) veces el valor de las operaciones realizadas e inhabilitacion especial hasta seis (6) afios,
el que por cuenta propia 0 ajena, directa o indirectamente, realizare actividades de
intermediacién financiera, bajo cualquiera de sus modalidades, sin contar con autorizacién
emitida por la autoridad de supervision competente.
En igual pena incurrird quien captare ahorros del publico en el mercado de valores o prestare
servicios de intermediacion para la adquisicion de valores negociables, cuando no contare
con la correspondiente autorizacion emitida por la autoridad competente.

El monto minimo de la pena se elevara a dos (2) afios cuando se hubieran utilizado
publicaciones periodisticas, transmisiones radiales o de television, internet, proyecciones
cinematograficas, colocacion de afiches, letreros o carteles, programas, circulares y
comunicaciones impresas o cualquier otro procedimiento de difusion masiva.

Articulo 311: Seran reprimidos con prision de uno (1) a cuatro (4) afios, multa de dos (2) a
seis (6) veces el valor de las operaciones e inhabilitacion de hasta seis (6) afos, los
empleados y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas que operen en el mercado
de valores que insertando datos falsos o mencionando hechos inexistentes, documentaren
contablemente una operacion crediticia activa o0 pasiva 0 de negociacion de valores
negociables, con la intencidon de obtener un beneficio 0 causar un perjuicio, para si o para
terceros.

En la misma pena incurrird quién omitiere asentar o dejar debida constancia de alguna de las
operaciones a las que alude el parrafo anterior.

Articulo 312: Seran reprimidos con prision de uno (1) a seis (6) afios e inhabilitacion de hasta
seis (6) anos, los empleados y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas que
operen en el mercado de valores que directa o indirectamente, y con independencia de los
cargos e intereses fijados por la institucién, reciban indebidamente dinero o algun otro
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beneficio econémico, como condiciébn para celebrar operaciones crediticias, financieras o
bursatiles.

Articulo 313: Cuando los hechos delictivos previstos en los articulos precedentes hubieren
sido realizados en nombre, 0 con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia
ideal, se aplicaran las disposiciones previstas en el articulo 304 del Codigo Penal.

Cuando se trate de personas juridicas que hagan oferta puablica de valores negociables, las
sanciones deberan ser aplicadas cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los
titulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo. A ese fin
deberé escucharse al 6rgano de fiscalizacién de la Sociedad.

Cuando la persona juridica se encuentre concursada las sanciones no podran aplicarse en
detrimento de los derechos y privilegios de los acreedores por causa o titulo anterior al hecho
delictivo. A ese fin debera escucharse al sindico del concurso.

ATENCION A LOS INTERESADOS Y CLIENTES. DERECHOS DE LOS CLIENTES EN
CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LA SOCIEDAD

1. El personal atendera los pedidos de informacién y reclamos de interesados y Clientes
diligentemente, conforme las circunstancias del caso.

2. Excepto que una norma legal estableciera un plazo diferente, dentro de los veinte (20) dias
habiles de recibir un reclamo se debera tener (i) la respuesta final al reclamo efectuado; o (ii)
de no poder darle una respuesta final al vencimiento de dicho plazo, le comunicara de manera
fundada la extension del plazo antes mencionado, el cual no podrd ser mayor de diez (10)
dias héabiles adicionales. En los casos que la respuesta sea negativa, se le comunicara al
Cliente por la via mas adecuada. Los plazos antes mencionados no obstaran a que se emita
una respuesta final en el menor plazo posible, teniendo en cuenta la complejidad del reclamo,
las posibilidades de comunicacion con el Cliente, el lugar de su domicilio y distancia respecto
de donde se radico el reclamo.

3. Los Clientes tienen derecho a accionar en caso de incumplimiento de la Sociedad a las
obligaciones a su cargo. En tal sentido, los mismos tienen derecho a (alternativa o, en su
caso, acumulativamente):

a) Formular denuncias ante la CNV, a efectos de que la misma ejerza sus facultades de
investigacion y disciplinarias®.

> LEY 26.831. ARTICULO 132. — Sanciones aplicables. Las personas fisicas y juridicas de cualquier naturaleza que infringieren las
disposiciones de la presente ley y sus reglamentaciones, sin perjuicio de la responsabilidad penal o civil en que incurrieren, seran pasibles
de las siguientes sanciones:

a) Apercibimiento, que podra ser acompafiado de la obligacion de publicar la parte dispositiva de la resolucién en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina y hasta en dos (2) diarios de circulacion nacional a costa del sujeto punido;

b) Multa de pesos cinco mil ($ 5.000) a pesos veinte millones ($ 20.000.000), que podré ser elevada hasta el quintuplo del beneficio
obtenido o del perjuicio ocasionado como consecuencia del accionar ilicito, si alguno de ellos resultare mayor;

¢) Inhabilitacion de hasta cinco (5) afios para ejercer funciones como directores, administradores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia, contadores dictaminantes o auditores externos o gerentes de mercados autorizados y de agentes registrados o de cualquier otra
entidad bajo fiscalizacion de la Comision Nacional de Valores;

d) Suspension de hasta dos (2) afios para efectuar oferta publica o, en su caso, de la autorizacién para actuar en el ambito de la oferta
publica. En el caso de fondos comunes de inversidn, se podran Unicamente realizar actos comunes de administracién y atender solicitudes
de rescate de cuotapartes, pudiendo vender con ese fin los bienes de la cartera con control de la Comision Nacional de Valores;

e) Prohibicion para efectuar ofertas pablicas de valores negociables o, en su caso, de la autorizacion para actuar en el ambito de la
oferta pablica de valores negociables.

ARTICULO 133. — Pautas para graduacion. A los fines de la fijacion de las sanciones antes referidas la Comision Nacional de
Valores debera tener especialmente en cuenta: la magnitud de la infraccion; los beneficios generados o los perjuicios ocasionados por el
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b) Interponer una accion judicial ante tribunal competente.

infractor; el volumen operativo del infractor; la actuacion individual de los miembros de los érganos de administracion y fiscalizacién y su
vinculacion con el grupo de control, en particular, el caracter de miembro independiente o externo de dichos 6rganos. En el caso de las
personas juridicas responderan solidariamente los directores, administradores, sindicos o0 miembros del consejo de vigilancia y, en su caso,
gerentes e integrantes del consejo de calificacion, respecto de quienes se haya determinado responsabilidad individual en la comision de las
conductas sancionadas.

ARTICULO 134. — Intereses de multas. Las multas impagas devengaran intereses a la tasa que determine el Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas, la cual no podra exceder en una vez y media el interés que aplica la Sociedad de la Nacién Argentina, entidad
autarquica actuante en el ambito del citado ministerio, en sus operaciones de descuento para documentos comerciales.

ARTICULO 135. — Prescripcién. La prescripcion de las acciones que nacieran de las infracciones al régimen de la presente y de la
ley 24.083 operara a los seis (6) afios de la comision del hecho que la configure. Ese plazo quedara interrumpido por la comision de otra
infraccion de cualquier naturaleza y por los actos y diligencias de procedimiento inherentes a la sustanciacion del sumario una vez abierto
por resolucion del directorio de la Comision Nacional de Valores. La prescripcion de la multa operara a los tres (3) afios contados a partir
de la fecha de notificacion de dicha sancién o desde que quede firme, si hubiere sido recurrida.
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Toma de conocimiento del presente Codigo de Conducta

Version 2023

Por medio de la presente confirmo haber recibido una copia del Codigo de Conducta de
TAVELLI Y CIA S.A,, el cual he leido y comprendido. Se notifican asimismo de que cualquier
incumplimiento con los procedimientos estatuidos de prevencion y lucha contra el lavado de
activos y financiacion del terrorismo y de proliferacion de armas de destruccion masiva sera

considerado una falta laboral, y sancionada en consecuencia.

Apellido y Nombre del empleado

Firma

Fecha
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